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INDICADORES FINANCIEROS Y ECONOMICOS
Riesgo especifico y riesgo sistematico

El riesgo propio o especifico afecta a un solo activo o un grupo pequefio de activos, este
riesgo surge de las caracteristicas especificas de la organizacion o empresa, asi como de la
naturaleza de su actividad productiva, sus competidores, su gestion gerencial, solvencia
financiera etc. Y este tipo de riesgo también se le conoce como “No sistematico o
Diversificable”, en este caso se puede eliminar de forma total o parcial de una cartera si esta
se diversifica razoén por la que el mercado no ofrece ninguna compensacion por tolerar este
riesgo.

Existe otro tipo de riesgo llamado Sistematico que influye en muchos activos, este riesgo
tiene efectos en todo el mercado razon por la que también se le conoce como riesgo de
Mercado, que no depende de las caracteristicas individuales del titulo, sino de otros factores

que inciden sobre el comportamiento de los precios en el mercado de valores. (Ross,
Westerfield & Jordan, 2014).

El riesgo sistematico también se le denomina como “No Diversificable”, ya que no sera
posible eliminarlo mediante la diversificacion, dada la correlacion existente entre la
rentabilidad del titulo en cuestion con las rentabilidades de otros titulos a través del indice
Bursatil que resume la evolucion del mercado. El riesgo total de una cartera tiene dos
componentes, el riesgo especifico y el riesgo sistematico, el primero puede eliminarse
mediante la diversificacion y el segundo no se elimina, se compensa con una mayor tasa de
interés.

Uno de los criterios para la clasificacion de los activos financieros en funcion del riesgo, es
el basado en el coeficiente Beta o coeficiente de volatilidad. El coeficiente Beta se designa
con la letra griega 5, que indica la cantidad de riesgo sistematico, la beta de un titulo da una
medida estandarizada de su covarianza con todos los demas activos, o una medida de su
riesgo sistematico. La beta indica cudnto se mueve el rendimiento del activo, en promedio,
cuando el mercado se mueve 1%. Ejemplo: si una accion tiene una beta de 1.5, cuando el
rendimiento del mercado aumento 1%, el rendimiento de la accién aumentara (en promedio)
1.5% (Graham, Smart & Megginson, 2011). Atendiendo a este criterio, los activos
financieros se suelen clasificar en tres grandes grupos o categorias:
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1. Activos poco volatiles o defensivos, también conocidos como activos conservadores; son
aquellos cuya beta o coeficiente de volatilidad es inferior a la unidad.

2. Activos muy volatiles, también conocidos como activos agresivos; son aquellos cuya beta
o coeficiente de volatilidad es superior a la unidad.

3. Activos de volatilidad normal, también conocidos como neutros; son aquellos cuya beta
o coeficiente de volatilidad es igual a la unidad.

Se puede decir que toda inversion tiene dos componentes de riesgo, uno que depende de la
propia inversion que esta relacionada con la empresa y el tipo de sector en el cual se invierta,
este es llamado Riesgo diversificable y otro que es establecido por el mercado en general y
afecta a todas las inversiones del mercado y es conocido como Riesgo no diversificable.

En la toma de decisiones referentes a las inversiones, se logra minimizar el riesgo si se realiza
una eficiente diversificacion del riesgo y una correcta medicion del no diversificable. La
medida del Riesgo no diversificable viene dado por Beta (B), que vincula los retornos del
mercado con los de una inversion en particular. A continuacion, se describe y proporciona la
evolucion de algunos indicadores econdmicos y financieros del entorno mexicano con la
finalidad de facilitar la toma de decisiones relacionadas con las estrategias personales y
empresariales de forma integral.

Indice nacional de precios al consumidor (INPC)

Indice de precios y cotizaciones (IPC)

Tipo de cambio

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE)

Tasa de rendimiento de los CETES

Unidades de inversion (UDIS)

Sk =

1. INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC)

Nacen en 1995 y reflejan los cambios en los precios al consumidor, mide el aumento general
de precios en el pais. Se calcula quincenalmente por el Banco de México y la participacion
del INEGI, se publica en el Diario Oficial de la Federacion los dias 10 y 25 de cada mes. El
periodo de referencia es la segunda quincena de diciembre de 2010.
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Tabla 1
Inflacion acumulada en el afio

Indice nacional de precios al consumidor

(Base: 2da. Quincena de julio 2018=100)

Con cifias proporcionadas por el banco de México

Periodo 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Enero 0.59 0.52 0.46 0.52 1.48 0.77 0.98 0.79 0.90 -0.09 0.38 1.70 0.53 0.09
Febrero 0.74 0.80 0.76 0.82 2.15 1.42 1.47 1.46 1.15 0.09 0.82 2.29 091 0.06
Marzo 0.87 1.02 1.49 1.22 2.52 1.84 1.55 1.99 1.43 0.51 0.97 292 1.24 0.44
Abril 1.01 0.96 1.72 1.20 1.98 0.72 0.69 1.81 1.24 0.25 0.65 3.04 0.90 0.50
Mayo 0.56 0.46 1.61 0.23 0.60 -0.70  -0.65 0.95 091 -0.26 0.20 2.92 0.73 0.21
Junio 0.65 0.58 2.03 0.35 0.49 -041  -0.41 1.12 1.09 -0.09 0.31 3.18 1.12 0.27
Julio 0.93 1.01 2.60 0.36 0.56 -0.04 0.32 1.14 1.42 0.06 0.57 3.57 1.66 0.65
Agosto 1.44 1.42 3.20 0.64 091 0.30 0.92 1.31 1.73 0.27 0.86 4.08 2.26 0.63
Septiembre  2.47 221 3.90 0.80 1.27 0.73 1.12 1.61 2.18 0.27 1.47 441 2.69 0.89
Octubre 291 2.61 4.61 1.92 235 233 2.12 2.77 2.74 1.16 2.09 5.06 3.22
Noviembre 3.45 3.33 5.80 3.32 3.89 4.87 3.86 4.57 3.57 1.71 2.89 6.15 4.10
Diciembre 4.05 3.92 6.53 3.55 4.19 5.81 3.97 5.21 4.08 2.13 3.36 6.77 4.83

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por el Banco de México (Banxico, 2019).
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Grafica 1
Inflacion en México

(2006-2018 cifras acumuladas al final del afio)
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Seriel 4.05 3.92 653 3.55 4.19 581 397 521 4.08 213 3.36 677 4.83
Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México (Banxico, 2019)

1

2

Grafica 2
Inflacion anualizada en México

Acumulada Enero-Septiembre 2019
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Fuente: Elaboracién propia con cifras proporcionadas por el Banco de México (Banxico, 2019)

2. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC)

Representa el cambio en los valores negociados en la Bolsa Mexicana de Valores en relacion
con el dia anterior para determinar el porcentaje de alza o baja de las acciones mas
representativas de las empresas que cotizan en la misma.
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Tabla 2
Indice de precios y Cotizaciones
Base: octubre 1978, 0.78=100

Periodo 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Enero 18,907 27,561 28,794 19,565 30,392 36,982 37,422 45278 40879 40,951 43,631 47,001 50,456 43,988

Febrero 18,706 26,639 28,919 17,752 31,635 37,020 37,816 44,121 38,783 44,190 43,715 46,857 47,438 42,824

Marzo 19,273 28,748 30913 19,627 33,266 37,441 39,521 44,077 40,462 43,725 45,881 48,542 46,125 43,281

Abril 20,646 28,997 30,281 21,899 32,687 36,963 39,461 42263 40,712 44,582 45,785 49,261 48,354 44,597

Mayo 18,678 31,399 31975 24,332 32,039 35,833 37,872 41,588 41,363 44,704 45459 48,788 44,663 42,749

Junio 19,147 31,151 29,395 24368 31,157 36,558 40,199 40,623 42,7737 45,054 45966 49,857 47,663 43,161

Julio 20,096 30,660 27,501 27,044 32,309 35999 40,704 40,838 43,818 44,753 46,661 51,012 49,698 40,863

Agosto 21,049 30,348 26,291 28,130 31,680 35,721 39,422 39,492 45,628 43,722 47,541 51,210 49,548 42,623

Sep. 21,937 30,296 24889 29,232 33330 33,503 40,867 40,185 44,986 42,633 47,246 50,346 49,504 43,011

Oct. 23,047 31,459 20,445 28,646 35568 36,160 41,620 41,039 45,028 44,543 48,009 48,626 43,943

Nov. 24962 29,771 20,535 30,957 36,817 36,829 41,834 42,499 44,190 43,419 45286 47,092 41,733

Dic. 26,448 29,537 22,380 32,120 38,551 37,077 43,706 42,727 43,146 42998 45,643 49,354 41,640

Fuente: Elaboracion propia (BMV & INEGI, 2019).

Grafica 3
Indice de Precios y Cotizaciones (2006 - 2018)
Puntuacion al final de cada afio
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e==Seriel 26,4429,5322,3832,1238,5537,0743,7042,7243,1442,9945,6449,3541,64
Fuente: Elaboracion propia (BMV & INEGI, 2019).

) Grafica 4
Indice de Precios y Cotizaciones (enero-septiembre, 2019)
Puntuacion al final de cada mes
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——=Seriel 43,98 42,82 43,28 44,59 42,74 43,16 40,86 42,62 43,01

Fuente: Elaboracion propia (BMV & INEGI, 2019).
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3. TTPO DE CAMBIO

Es el valor del peso mexicano con respecto al dolar calculado con el Promedio diario de los
cinco bancos mas importantes del pais, que refleja el precio spot (de contado), negociado
entre bancos. Estd altamente relacionado con la inflacion, la tasa de interés, y la Bolsa
Mexicana de Valores.
Tabla 3
Tipo de cambio (Moneda nacional por dolar de los EE.UU.)
Paridad al final de cada afio

Periodo 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Enero 1046 1109 10.84 1415 12.81 12.02 1295 1271 1337 1469 1845 21.02 18.62 19.04
Febrero 1048 11.08 1073 1493 1296 12.17 12.87 12.87 1330 1492 18.17 19.83 1865 1926
Marzo 1095 11.08 1070 1433 12.61 1197 12.80 1236 13.08 1515 1740 18.81 1833 19.38
Abril 11.16 1093 1045 13.87 1224 1159 1320 12.16 13.14 1522 1940 19.11 1886 19.01
Mayo 11.13 1079 1034 13.16 12.68 11.63 1391 12.63 12.87 1536 1845 1851 1975 19.64
Junio 1140 1187 1028 1320 1272 11.84 13.66 13.19 13.03 1557 1891 1790 20.06 1921
Julio 1090 11.00 10.06 1326 12.83 11.65 1328 1273 13.06 1621 1886 17.69 1855 19.99
Agosto 1090 1111 10.14 1325 1273 1241 1327 1325 1308 1689 1858 17.88 19.07 20.07
Septiembre  11.02 1092 10.79 13.50 12.86 1342 1292 13.01 1345 17.01 1950 18.13 18.90 19.68
Octubre 1071 1071 1291 1328 1245 1320 13.09 1289 1342 1645 18.84 19.15 19.80

Noviembre 11.05 1093 1321 1295 1233 14.03 13.04 13.09 13.72 16.55 20.55 1858 20.41
Diciembre 10.88  10.87 13.54 13.06 1240 1399 13.01 13.08 14.72 1721 20.73 19.79 19.68

NOTA: Se refiere al tipo de cambio FIX determinado por el Banco de México, utilizado para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera. Cotizacion al final.

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Grafica 5
Tipo de cambio (2006-2018, paridad al final del afio)
Moneda nacional por cada dolar de los EE.UU.
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Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Grafica 6
Tipo de cambio (enero-septiembre 2019, paridad al cierre del mes)
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Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).
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4. TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE).

El Banco de México el 23 de marzo de 1995, con el objeto de establecer una tasa de interés
interbancaria que refleje mejor las condiciones del mercado, dio a conocer a través del Diario
Oficial de la Federacion la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
Tabla 4
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, cotizacion a 28 dias)

Periodo 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Enero | 8.41 741 793 841 491 486 479 484 378 329 356 615 7.66 8.59
Febrero | 797 746 793 794 492 484 478 480 379 329 405 661 7.83 8.54
Marzo | 7.68 746 793 7.64 492 484 477 435 381 330 4.07 6.68 7.85 8.51
Abril | 7.51 747 794 6.68 494 485 475 433 380 330 407 689 7.85 8.50

Mayo | 732 770 793 578 494 485 476 430 379 330 410 715 786 851
Junio | 733 770 8.00 526 494 485 477 431 331 330 411 736 810  8.49

Julio | 7.31 770 828 492 492 482 478 432 331 331 459 738 811 8.47

Agosto | 730  7.71 856 489 490 481 479 430 330 333 460 738 810 826

Septiembre | 7.31 770 866 491 490 478 481 403 329 333 467 738 812 8.04
Octubre | 7.31 773 868 491 487 479 483 378 328 330 5.11 738 815
Noviembre | 730 793 873 493 487 480 485 380 331 332 557 739 834
Diciembre | 734 793 874 493 489 479 485 379 331 355 611 7.62  8.60

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Grafica 7
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, 2006-2018,)
Cifras al cierre del afio

130

10.00

5.00 /\ \_/

0.00
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e——=Seriel 7.34 7.93 8.74 4.93 4.89 4.79 4.84 3.79 3.31 3.55 6.11 7.62 8.60

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Grafica 8
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE, enero-septiembre 2019)
Cotizacion a 28 dias

9.00

8.50

~_

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
e=Seriel 8.59 854 8.51 850 8.51 8.49 8.47 8.26 8.04

TASA

8.00

7.50

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).
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5. TAS

Periodo
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Tasa
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A DE RENDIMIENTO DE LOS CETES

Tabla 5

Tasa de rendimiento de los CETES (28 dias)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

788 7.04 742 759 449 414 427 415 314 267 3.08 583 725
761 7.04 743 7.2 449 404 432 419 316 281 336 6.06 7.40
737 7.04 743 7.03 445 427 424 398 317 3.04 380 632 747
7.17  7.01 744 6.05 444 428 429 382 323 297 374 650 746
7.02 724 744 529 452 431 439 372 328 298 381 656 751
7.02 720 756 498 459 437 434 378 302 296 381 682 7.64
703 719 793 459 460 414 415 385 283 299 421 699 773
703 720 818 449 452 405 413 384 277 3.04 424 694 773
7.06 7.21 817 448 443 423 417 364 283 310 428 699 7.69
705 720 774 451 403 436 421 339 290 3.02 469 7.03 7.69
7.04 744 743 451 397 435 423 339 285 302 515 7.02 783
7.04 744 802 450 430 434 405 329 281 314 561 717 8.02

Grafica 9
Tasa de rendimiento de Cetes (2006-2018, cifras al cierre del afo)
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== Seriel 7.04 7.44 8.02 450 430 434 405 329 281 314 561 7.17 8.02

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Grafica 10

Tasa de rendimiento de Cetes (enero-septiembre 2019, cifras al final de cada mes)
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Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

6. UNIDADES DE INVERSION (UDIS)

La unidad de inversion es una unidad de cuenta de valor real constante, en la que pueden
denominarse titulos de crédito, salvo cheques y en general contratos mercantiles u otros actos
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de comercio. El 1° de abril de 1995 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto
por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en UDIS. Desde el 4 de
abril de 1995 el Banco de México publica en el Diario Oficial de la Federacion el valor en

moneda nacional de la Unidad de Inversion, para cada dia.
Tabla 6
Unidades de Inversion (UDIS, valor respecto al peso)

Periodo
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Pesos

e==Seriel 3.79 393 4.18 4.34 453 4.69 4.87 506 527 538 556 593 6.23

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).

Fuente: Elaboracion propia con cifras proporcionadas por Banxico e INEGI (2019).
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